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Prof. Dr. Gerald Spindler — Mitbestimmung im Konzern - Die Konzern-im-Konzern-Doktrin

Der Beitrag untersucht die komplexen Zusammenhange des mitbestimmungsrechtlichen Begriffs des ,Konzerns-im-Konzern” einerseits und der
Uberwachung durch den Aufsichtsrat der Obergesellschaft andererseits. Im Fokus stehen dabei insbesondere strategische Entscheidungen auf
der Ebene von Zwischengesellschaften, die im Wesentlichen dezentral durch die Obergesellschaft geflihrt werden. ... 681

Prof. Dr. Mathias Habersack — Non-Compliance, Kursspezifitat und Kursrelevanz — Zur Relevanz der Aufdeckungswahrscheinlichkeit im Rah-
men des Art. 7 Abs. 1 MAR

Zu den mehr oder weniger ,weilsen Flecken" des Kapitalmarktrechts gehort die Frage, unter welchen Voraussetzungen das Aufkommen eines
Non-Compliance-Verdachts den Tatbestand der Insiderinformation erfillt: Kommt es im Zusammenhang mit dem Erfordernis einer prazisen In-
formation und im Rahmen der Kursrelevanz darauf an, mit welcher Wahrscheinlichkeit der Non-Compliance-Verdacht aufgedeckt wird und damit

zu finanziellen Belastungen des Emittenten fiihrt, oder ist fir die Zwecke des Tatbestands der Insiderinformation das ffentliche Bekanntwerden

des Fehlverhaltens und der Eintritt der in diesem Fall zu erwartenden finanziellen Folgen zu unterstellen? Der Beitrag geht dieser bislang wenig
diskutierten Frage unter Riickgriff auf allgemeine Grundsatze tiber den Insiderinformationscharakter von Zwischenschritten im Rahmen gestreck-

ter Sachverhalte nach und zeigt auf, dass der Kern des Problems nicht erst im Rahmen der Kursrelevanz liegt, sondern bereits auf Ebene der
Kursspezifitat und der damit im Zusammenhang stehenden Dogmatik der Zwischenschritte angesiedelt ist. ... 697

Dr. iur, Andre P.H. Wandt/Mag. iur. Christina Vossen — Die Ubergangshestimmungen fiir das Vergiitungssystem des Vorstands

Mit dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionrsrechterichtlinie (ARUG Il) vom 12.12.2019 hat der Gesetzgeber mit § 87a Abs. 1 AKIG das sog.
Vergiitungssystem eingefiihrt, das bei borsennotierten Gesellschaften kiinftig den Rahmen bildet, innerhalb dessen die konkrete Vergutung der
einzelnen Vorstandsmitglieder durch den Aufsichtsrat festgesetzt wird. Ferner ist der Aufsichtsrat nunmehr nach § 120a Abs. 1 Satz 1 AktG dazu
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verpflichtet, das Vergiitungssystem der Hauptversammlung vorzulegen. Gerade fiir den Fall, dass die Hauptversammlung dem vorgelegten Ver-
giitungssystem bei ihrer ersten Befassung die Billigung verweigert, stellt sich die Frage, ah wann der Aufsichtsrat verpflichtet ist, seinen Ver-
glitungsentscheidungen ein Vergiitungssystem zugrunde zu legen, und welche sonstigen Rechtsfolgen die Verweigerung der Billigung nach sich
zieht. Der Beitrag geht diesen Fragen nach und beleuchtet dabei eingehend die Ubergangsvorschrift des § 26j EGAKIG.
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